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Temmuz Enflasyonu Beklenti Altinda!

Temmuz ayl enflasyon verileri piyasa beklentilerinin altinda kaldi. Piyasa aylk ortalama
beklentileri %2,4 civarindayken TUIK tarafindan agiklanan veri %2,06. Yillik enflasyon ise %33,52
oldu.

Temmuz 2025 itibariyla TUFE sepetinde en yiiksek agirliga sahip iic ana harcama grubunun yillik
fiyat artislari, toplam enflasyon Gzerinde belirleyici oldu:

e Konut grubu %62,01 yillik artisla manset enflasyona 9,03 puan katki
vererek en yuksek etkiye sahip kalem oldu. Bu artista kira kaleminin
yani sira enerji fiyatlarindaki ylkselis ve yonetilen fiyatlarin etkisi 6ne
cikiyor.

e Gida ve alkolsiiz igecekler %27,95 artis gosterdi ve yillik enflasyona 6,94
puan katki yapti. Bu kalemde artis orani 6nceki donemlere kiyasla sinirli
kalsa da agirhgin yliksekligi etkisini strdiriyor.

e Ulastirma grubu %26,57 oraninda artis gostererek 4,35 puan katki
sagladi. Akaryakit zamlari ve doviz kuru etkisi bu grubun seyrinde
belirleyici olmaya devam ediyor.

Yillik enflasyonda belirleyici olan kalemler, kamu kontrolli fiyatlar ile maliyet geciskenligi yliksek
gruplardaki artislar olurken; gidada yaz aylarinda gorilen yatay seyir, manset enflasyona sinirli
da olsa dengeleyici katki sagladi.

Enflasyon verisinin beklentilerin altinda gelmesi Borsa istanbul acisindan gayet olumlu bir
gelisme. Bunun en dnemli nedeni faiz indirimlerinin devam edecegine yonelik piyasanin glicli
beklentisi... Yilin geri kalaninda gerceklestirilecek Ui¢ toplantida da faiz indirilecegi beklentisinin
kuvvetlenmesi ile Bist100 cephesi 10.902 direncinin Uzerini test ediyor. Ozellikle de bankacilik
sektor hisselerinin bu vylkselise liderlik etmesi sirpriz degil. Peki, Bistl00 6zelinde hangi
fiyatlamalari izlemek gerekiyor? Bu konuyu degerlendirdigimizde;

10.468 lizerinde olusan kalicilk zaten kisa vadede glicli bir goriintli sunuyordu. TCMB faiz
indirimi ve ardindan beklenti alti gelen enflasyon verisi sonrasi ara direng olarak belirledigimiz
10.902 seviyesinin de Ulzerinde fiyatlamalarin olustugunu izlemekteyiz. Bu seviyenin lzerinde
kaliciligin gerceklesmesi durumunda kisa vadede 11.454 direncine dogru yukari hareketlerin
slirme ihtimali ¢ok daha giclendi. Bu da endeksin yeni bir rekor seviyeye ulasacagl anlamina
gelecektir.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirnm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklar tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilimemektedir.
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